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The United States Commodity Futures Trading Commission and the German
Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel, recognizing increased international activity in
futures and options transactions and acknowledging the need for mutual cooperation to
facilitate the administration and enforcement of the futures and options laws applicable in their
respective jurisdictions, have reached the following understanding. This understandlng does
not create legally binding obligations or supersede domestic laws.

’

ARTICLE 1: DEFINITIONS
For the purposes of this Memorandum of Understanding:

1.1 "Authority” means:
1.1.1 the Commodity Futures Trading Commission of the United States; or
1.1.2 the Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel of Germany. The
Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel is responsible, among
other things, for cooperation with foreign authorities in matters relating to
the supervision of securities and futures exchanges, which are generally
in the competence of the respective German state (Lander) where the

exchanges are located.

1.2  "requested Authority” means an Authority to whom a request is made under this

Memorandum of Understanding.

1.3  ‘"requesting Authority" means an Authority making a request under this

Memorandum of Understanding.

1.4  “foreign futures authority” means any foreign government, or any department,
agency, governmental body, or regulatory organizafion empowered by a foreign
government to administer or enforce a law, rule, or regulation as it relates to a
futures or options matter, or any department or agency of a political subdivision
of a foreign government empowered to administer or enforce a 'Iaw, rule, or

regulation as it relates to a futures or options matter.



1.6

1.6

1.7

1.8

1.9

"person” means a natural person, unincorporated association, partnership, body
corporate, or government - or a political subdivision, agency, instrumentality or

equivalent authority of a government.

"futures contract” means a futures or options transaction regulated or subject to
regulation by the Authorities whether transacted over-the-counter or on or

subject to the rules of an-exchange or market.

"futures business" means any person involved in: the offer, purchase or sale of
futures contracts for the account of others; the purchase or sale of futures
contracts for one's own account; advising others for compensation, directly or
through media, regarding the offer, purchase or sale of futures contracts; the
management, promotion, offer or sale of collective investment schemes
involving futures contracts; or equivalent activities. The definition of a futures
business includes persons, among others, acting in the capacity of commodity
trading advisors, commodity pool operators, futures commission merchants,

intrbducing brokers, associated persons, floor brokers and floor traders.

"futures processing business” means a clearing organization for futures

contracts.

"futures laws or regulations" means the provisions of the laws of the United

States and/or Germany, or the regulations promulgated thereunder, concerning:

1.9.1 price manipulation or trading ahead of a customer;

1.9.2 misrepresentation, or the use of fraudulent or deceptive practices
in connection with the offer, purchase, or sale of futures
contracts or the conduct of futures businesses;

1.9.3 the duties of persons to comply with reporting requirements;



1.9.4

1.9.6

1.9.6

1.9.7

1.9.8

the making of false or misleading statements, or any material
omissions in any application or report to the Authorities;

the duties of persons or futures businesses to make full and fair
disclosure of information in connection with the offer, purchase or
sale of futures contracts; | A

the duties of futures businesses and futures processing
businesses pertaining to their financial, operational or other
requirements, and their duties of fair dealing in the offer,
purchase, sale and execution of futures contracts and conduct of
business; |
thé financial and other qualifications of those engaged in, or in
control of, futures businesses and futures processing businesses;
and _

any other futures or options maiters that fall within the

jurisdiction of the Authorities.

ARTICLE 2: ESTABLISHMENT OF A FRAMEWORK FOR CONSULTATIONS
REGARDING MATTERS OF MUTUAL INTEREST

The Authorities intend. to consult periodically about matters of mutual concern. Such

consultation will be undertaken in the interest of enhancing cooperation to ensure: the

efficiency and integrity of the futures markets of the United States and Germany; investor

protection; appropriate market oversight; and the effective administration of the futures laws

and regulations applicable in the United States and Germany.



ARTICLE 3:

3.1:

MUTUAL ASSISTANCE AND THE EXCHANGE OF INFORMATION

General Principles regarding Mutual Assistance and the Exchange of Information

3.1.1

3.1.2

3.1.3

This Memorandum of Understandin_g sets forth the .Authorities’ intent with
regard to mutual assistance and the exchange of information for the purpose of
enforcing and securing compliance with the futures laws or regulations
applicable in their respéctive jurisdictions. This Memorandum of Understanding

does not create legally binding obligations or supersede domestic laws.

This Memorandum of Understanding does not prohibit an Authority from taking
measures other than those herein to obtain information necessary to ensure
enforcement of or compliance ‘with the futures laws or regulations applicable in

its jurisdiction,

This Memorandum of Understanding does not confer upon any person, other
than those designated herein, the ability directly or indirectly to obtain, suppress
or exclude any information or to challenge the execution of a request for

assistance under this Memorandum of Understanding.

3.1.4 The Authorities recognize the importance and desirability of exchanging

assistance and information for the purpose of enforcing and securing compliance
with the futures laws or regulatioris applicable in their respective jurisdictions.

However, a request for assistance may be denied by the requested Authority:

3.1.4.1 where the request would require the requested Authority to act in
a manner that would violate local law;
3.1.4.2 where the request is not made in accordance with the provisions

of this Memorandum of Understanding; or

3.1.4.3 on grounds of public interest.



3.2:

Where a request for assistance is denied or opposed or where assistance is not
available under local law, the requested Authority will provide the reasons for

not granting the assistance and consult pursuant to Article 3.7.

Scope of Assistance

3.2.1

3.2.2

The Authorities will, within the framework of this Memorandum of

Understanding, provide each other with the fullest assistance permissible under
the laws of the United States and Germany. Such assistance will be provided in
order to facilitate: market oversight, including market and financial surveillance;
the grant of licenses, authorizations, waivers or exemptions for the conduct of
futures businesses and futures processing businesses; thg inspection or
examination of futures businesses and futures processing buéinesses; and the
investigation, litigation or prosecution by the Authorities of activity that
potentially violates the futures laws or regulations applicable in their respective

jurisdictions. Assistance will be provided without regard to whether the activity

described in the request for assistance would constitute a violation of the

futures laws or regulations applicable in the jurisdiction of the requested
Authority.

The assistance available under this Memorandum of Understanding includes,

without limitation:

3.2.2.1 providing access to information in the files of the requested

Authority;



3.2.3

3.2.2.2
3.2.2.3
3.2.2.4

taking statements of persons;
obtaining information and documents from persons; and
inspecting or examining futures contracts, futures businesses, and

futures processing businesses.

The Authorities recognize that they may not in all circumstances possess the

legal authority to provide the assistance or information referred to in Article 3.2.

In such circumstances, the Authorities will use all reasonable efforts to obtain

the aid of such other governmental agencies that can provide the assistance or

information described in Article 3.2.

3.3  Requests For Assistance

3.3.1 Requests for assistance will be made in writing and will be addressed to the

. 3.3.2

requested Authority's contact officer listed in Appendix A.

Requests for assistance will include the following:

3.3.2.1

3.3.2.2

3.3.23

3.3.2.4

a general description of both the subject matter of the request
and the purpose for which the assistance or information is
sought;

a general description of the assistance, documents, information,
or statements sought by the requesting Authority;

any information in the possession of the requesting Authority that
might assist the requested Authority in identifying either the
persons believed to possess the information or documents sought
or the places where such information may be obtained;

the futures laws or regulations pertaining to the subject matter of

matter of the request; and



3.4:

3.3.3

3.3.2.56 the desired time period for the reply.

In urgent circumstances, requests for assistance, and the response to such
requests, may be effected by summary procedures and may be transmitted by
means of communication other than the exchange of letters, provided such

communication is confirmed in writing.

Execution of Requests for Assistance

3.4.1

3.4.2

3.4.3

3.4.4

3.4.5

Access to information held in the files of the requested Authority will be

provided upon the request of the requesting Authority.

Upon request, the requested Authority will take the statements of any person
involved, directly or indiréctly, in the activities_ that are the subject matter of the
request for assistance or in possession of information that may assist in the
execution of the request. The. requested Authority will make a transcript of any

statement it takes on behalf of the requesting Authority.

Unless otherwise agreed by the Authorities, information and documents
requested under this Memorandum of Understanding will be gathered in
accordance with the procedures applicable in the jurisdiction of the requested

Authority and by persons designated By the requested Authority.

Notwithstanding Article 3.4.3, any person providing a statement pursuant to a
request for assistance under this Memorandum of Understanding will have the

right to have counsel present.

Notwithstanding any other provision of this Memorandum of Understanding, any

person providing a statement, information, or documents as a result of a request



for assistance under this Memorandum of Understanding will be entitled to all

rights and privileges applicable in the jurisdiction of the requested Authority.

Assertions regarding rights and privileges arising exclusively under the laws

applicable in the jurisdiction of the requesting Authority will be preserved for

consideration by the courts in that jurisdiction.

3.4.6 Upon request, the requested Authority will inspect or examine specified books,

records, futures businesses or futures processing businesses.

3.5: Permissible Uses of Information

3.6.1 The requesting Authority may use non-public information furnished in response

to a request for assistance under this Memorandum of Understanding solely:

3.6.1.1

3.6.1.2

for the purpose stated in the request for assistance with respect
to ensuring compliance with or enforcement of the futures laws
or regulations applicable in the jurisdiction of the requesting
Authority, including the legal provisions specified in the request

and related provisions; and

- for a purpose within the general framework of the use stated in

the request for assistance, including conducting an adjudicatory
action or proceeding, conducting market and financial
surveillance, assisting in a criminal prosecution, or conducting any

related investigation.

3.5.2 Before using non-public information furnished under this Memorandum of

Understanding for a purpose other than those stated in Article 3.5, the

requesting Authority must first inform the requested Authority of the intended

use and provide the requested Authority with an opportunity to refuse such use.



N : _
If the requested Authority refuses the intended use, the Authorities will consult

pursuant to Article 3.7 to discuss the reasons for the refusal and the

circumstances under which the intended use might otherwise be allowed.

3.6 Confidentiality

3.6.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

Each Authority will keep confidential, to the extent permitted by law, requests
made under this Memorandum of Understanding, the contents of such requests,

and any matters arising under this Memorandum of Understanding.

The -requesting Authority will not disclose non-public information received under
this Memorandum of Understanding, except pursuant to a legally enforceable
demand, or in assistance of a foreign futures authority that has provided the
requested Authority with an appropriate confidentiality undertaking, or in
connection with an adjudicatory action or proceeding brought under the laws
applicable in the jurisdiction of the requesting Authority to which the requesting

Authority or its government, or a political subdivision thereof, is a party.

To the extent possible, the requesting 'Authority will notify the requested
Authority of any legally enforceable demand for non-public information furnished
under this Memorandum of Understanding prior to compliance, and will assert
such appropriate legal exemptions or privileges with respe’ct to such information

as may be available.

To the extent permitted by law, the Authorities may by mutual consent make an

exception to the principles set forth in Articles 3.6.1 and 3.6.2.

10



3.7: Consuitation Regarding Mutual Assistance and the Exchange of Information

3.7.1 The Authorities will consult with each other regarding this Memorandum of
Understanding with a view to improving its operation and resolving any matters

that may arise. In particular, the Authorities will, upon request, consult in the

event of:
3.7.1.1 a dispute over the meaning of any term used in this Memorandum
' of Understanding;
3.7.1.2 | an Authority’s denial of or opposition to a request or proposal
made by the other Authority pursuaht to this Memorandum of
Understanding; or
3.7.1.3 a change in market or business conditions or in the legislation

governing the matters set forth in Article 1.9 or any other
circumstance that makes it necessary or appropriate to amend or
extend this Memorandum of Understanding in order to achieve its

purposes.

3.7.2 The Authorities may agree on such practical measures as may be necessary to

facilitate the implementation of this Memorandum of Understanding.

3.7.3 Any of the conditions of this Memorandum of Understanding may be amended,

relaxed, or waived by mutual consent.
3.8: Unsolicited Assistance

To the extent permitted by the laws and regulations of their respective jurisdictions, each

Authority will use reasonable efforts to provide the other Authority with any information it

11



discovers that gives rise to a suspicion of a breach or anticipated breach of the laws or

regulations applicable in the jurisdiction of the other Authority.

ARTICLE 4: FINAL PROVISIONS
4.1: Effective Date

Cooperation in accordance with this Memorandum of Understanding will begin on the date of

its signing by the Authorities.

4.2: Termination

Cooperation and assistance in accordance with this Memorandum of Understanding will
continue until the expiration of 30 days after either Authority gives written notice to the other
Authority of its intention to discontinue cooperation and assistance. If either Authority gives
such notice, cooperation . and assistance in accordance with this Memorandum of
Understanding will continue with respect to ail requests for assistance that were made before
the effective date of notification until the requesting Author'ity terminates the matter for which

assistance was requested.

SIGNED at MMﬂfﬁ‘gm‘ D¢, this [ TWhdayof (QeXzbho. . 1997.

FOR THE COMMODITY FUTURES FOR THE BUNDESAUFSICHTS-
TRADING COMMISSION OF AMT FUR DEN WERTPAPIER-
THE UNITED STATES: HANDEL OF GERMANY:

Brooksley Born G . Wittl@
Chairperson PreSident
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APPENDIX A

" CONTACT OFFICERS

United States Commodity Futures Trading Commission
Three Lafayette Centre

1155 21* Street, NW

Washington, DC 20581

USA

For investigatory and enfgrce'm‘ent information:
Director, Division of Enforcement

Chief Counsel, Division of Enforcement

Tel: {202) 418-5320
Fax: {202) 418-56523

" For_supervisory information:
Director, Division of Trading and Markets

Tek  {(202) 418-56430
Fax: (202) 418-5536

For market_surveillance information:
Director, Division of Economic Analysis

Tel: (202) 418-56260
Fax: (202) 418-5527

German Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel
Nibelungenplatz 3

60318 Frankfurt am Main

GERMANY

For all information:
Head of the Division for International Affairs

Tel: 011-49-69-959-52-0
Fax: 011-49-69-959-52-123

13






VEREINBARUNG

ZWISCHEN DEM
BUNDESAUFSICHTSAMT FUR DEN WERTPAPIERHANDEL
UND DER
UNITED STATES COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION
UBER DIE KO‘NSULTA'HON
UND ZUSAMMENARBEIT BEl
DER ANWENDUNG UND DURCHSETZUNG

VON GESETZEN UBER TERMINGESCHAFTE

Oktober 17, 1997



2

Das Bundesaufsichtsamt ﬁ‘Jr den Wertpapiernandel und die United States
Commodity Futures Trading Commission haben im Hinblick auf die zunehmenden
internationalen Aktivitaten auf den Termin- und Optionskontraktmérkten und in

Anerkenntnis der Notwendigkeit einer gegenseitigen Unterstitzung als Mittel zur
Verbesserung der Effektivitat bei der Handhabung und Durchsetzung der Gesetze

aber Termin- und Optionsgeschéfte ihrer Lénder folgende Vereinbarung getroffen.

Diese Vereinbarung. schafft weder rechtlich verbindliche Verpflichtungen noch setzt

sie nationale Gesetze auller Kraft.

ARTIKEL 1: DEFINITIONEN

Im Sinne dieser Vereinbarung bedeutet

1.1

1.2

1.3

1.4

.Behorde* | .

1.1.1 das Bundesaufsichtsamt fﬁ-r den Wertpapierhandel in
Deutschland. Das Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel
ist unter anderem. zustdndig fur die Zusammenarbeit mit
ausléndischen Behdrden in Angelegenheiten, die die
Uberwachung von Wertpapier- und Terminbérsen betreffen und
die im allgemeinen unter die Zustandigkeit der jeweiligen
Bundeslénder fallen, in denen die Bérsen anséssig sind.

1.1.2 die Commodity Futures Trading Commission der Vereinigten
Staaten.

.brsuchte Behdrde* eine Behorde, an die auf Grundlage dieser
Vereinbarung ein Ersuchen gerichtet wird.

.ersuchende Behdrde* eine Behdrde, di'e auf Grundlage dieser
Vereinbarung ein Ersuchen stelit.

.ausléndische Behdrden, die fur Termingeschafte zustandig' sind,” jede
ausléndische Regierung, oder Abteilung, Organisation,
Regierungskérperschaft oder Aufsichtsstelle, die von einer ausi&ndischen



1.5

1.6

1.7

3

Regierung ermédhtigt wurde, ein Gesetz, eine Regelung oder eine
Vorschrift anzuwenden oder durchzusetzen, soweit diese sich auf
Angelegenheiten aus dem Termin- oder Optionsgeschéftsbereich bezieht,
oder jede Abteilung oder Organisation einer Gebietskdrperschaft einer
auslandischen Regierung die von einer ausiéndischen Regierung
erméchtigt wurde, ein Gesetz, eine Regelung oder eine Vorschrift
anzuwenden oder durchzusetzen, soweit diese sich auf Angelegenheiten
des Termin- oder Optionsgeschéftsbereichs bezieht. '

JPerson® . eine natlrliche Person, eine Vereinigung ohne eigene
Rechtspersonlichkeit, eine Personengeselischaft oder juristische Person
des pri.vate'n oder ¢ffentlichen Rechts oder eine Regierung - oder eine
Gebietskoérperschaft, Organisation, Institution oder eine entsprechende

- Behorde einer Regierung.

»1erminkontrakt‘ ein von den Behdrden reguliertes oder der Regulierung
durch die Behérdeh unterliegendes Termin- oder Optionsgeschéft, das |
aulerhalb der Borse oder an einer Bérse oder einem Markt oder nach
deren Regeln getétigt wird.

. 1erminkontraktunternehmen® jede Person, die an folgenden Tétigkeiten
beteiligt ist. Angsbot, Kauf oder Verkauf von Terminkontrakten fir fremde
Rechnung; Kauf oder Verkauf von Teminkontrakten fur eigene
Rechnung; Beratung Dritter gegen Bezahiung, entweder direkt oder durch
Medien, in Zusammenhang mit dem Angebot, Kauf oder Verkauf von
Terminkontrakten; Verwaltung, Forderung, Angebot oder Verkauf
gemeinsamer Investmentprogramme, die Terminkontrakte beinhaiten;
sowie ahnliche Tatigkeiten. - Die Definition von
Terminkontraktunternehmen beinhaltet u.a. Personen, die als Berater im
Warenhandel, Verwalter von Sammelkonten (Commod‘ity Pools),
Terminkommissionare, Vermittlungsmakler, asso;iiene Personen,
Bérsenmakler und Parketthandler tatig sind.



1.8 ,Stelle zur Abwicklung von Terminkontrakten® eine Clearingstelle far

1.9

Terminkontrakte.

.Gesetze oder Vorschriften Gber Termingeschafte” die gesetzlichen

Bestimmungen Deutschlands und/oder der Vereinigten Staaten oder die

zu diesen erlassenen Vorschriften in bezug auf

1.9.1
192

1.9.3

1.94

1.9.5

1.9.6

1.9.7

1.9.8

Preismanipulation; oder ,front running*

falsche Darstellungen oder die Anwendung betrligerischer oder
irrefihrender Praktiken in Verbindung mit dem Angebot, Kauf
oder Verkauf von Terminkontrakten oder der Durchfihrung von
Termingeschéften;

die Verpflichtung einer Person, Berichtspflichten zu erflllen;
falsche oder irrefGhrende Aussagen oder schwerwiegende
Auslassungen in einem an die Behérden gerichteten Antrag oder
Bericht;

die Pflichten einer Person - oder eines
Terminkontraktunternehmens, Informationen in Zusammenhang
mit dem Angebot, Kauf oder Verkauf von Terminkontrakten
vollstandig und korrekt offenzulegen; \

die Pflichten der Terminkontraktunternehmen und Stellen zur
Abwicklung von Terminkontrakten bezglich ihrer finanziellen,
betrieblichen oder sonstigen Anforderungen sowie ihre Pflicht
zur Fairnel beim Angebot, Verkauf und Erfallung von
Terminkontrakten und der FGhrung ihrer Unternehmen;

die finanziellen und anderweitigen Qualifikationen derer, die bei
Terminkontraktunternehmen oder Stellen zur Abwicklung von
Terminkontrakten tatig sind oder diese leiten.

alle sonstigen Angelegenheiten aus dem Termin- und
Optionskontraktbereich, die unter die Zustandigkeit der
Behérden fallen.
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ARTIKEL 2: FESTLEGUNG DER RAHMENBEDINGUNGEN FOUR KKONSULTATIONEN IN
FRAGEN GEGENSEITIGEN INTERESSES

Die Behotrden beabsichtigen, sich in regelmaBigen Abstdnden in Fragen von
gegenseitigem Belang zu konsultieren. Zweck dieser Konsultationen ist, die
Zusammenarbeit zu verstdrken, um die Effizienz und Integritdt der
Terminkontraktmarkte Deutschland und in den Vereinigten Staaten, den Schutz der
Investoren, einé geeignete Marktiiberwachung sowie die effektive Anwendung der in
Deutschland und in den Vereinigten Staaten anwendbaren Gesetze und Vorschriften
Uber Termingeschéfte sicherzustellen.

ARTIKEL 3: GEGENSEITIGE UNTERSTUTZUNG UND AUSTAUSCH VON INFORMATIONEN

3.1: Aligémeine Grundsiitze fiir die gegenseitige Unterstiitzung und den
Austausch von Informationen

3.1.1 Diese Véreinbarung legt die Absicht der Beh6rden dar in bezug auf
die gegenseitige Unterstitzung ‘und den Austausch von
Informationen zur Durchsetzung und Sicherstellung der Einhaltung
der in ihrem jeweiligen Zustandigkeitsbereich anwendbaren Gesetze
oder Vorschriften {iber Termingeschéfte. Diese Vereinbarung schafft
weder rechtlich verbindliche Verpflichtungen noch setzt sie nationale
Gesetze aufler Kraft.

- 3.1.2 Diese Vereinbarung verbietet den Behérden nicht, andere als die in
dieser Vereinbarung festgelegten Mafinahmen zu ergreifen, um die
far die Sicherstellung der Durchsetzung oder Einhaltung der in ihrem
Zustandigkeitsbereich anwendbaren Gesetze oder Vorschriften Uber
Termingeschéfte bendtigten Informationen zu erhalten.

3.1.3 Keine der Bestimmungen dieser Vereinbarung kann dahingehend
ausgelegt werden, daf} anderen als den hier genannten Personen

das Recht. (ibertracgen wird direkt nder indirakt Infarmatinnan



3.2

3.1.4

einzuholen,' vorzuenthalten oder auszuschlieBen oder die
Ausfihrung eines Auskunftsersuchens nach Maflgabe dieser
Vereinbarung zu widersprechen.

Die Behérden erkennen an, dal es notwendig und wunschenswert

~ist, sich gegenseitig Unterstitzung zu gewéhren und Informationen

auszutauschen, um die Durchsetzung und Einhaltung der in ihren
jeweiligen Zusténdigkeitsbereichen anwendbaren Gesetze oder.
Vorschriften ~ Gber  Termingeschéfte  sicherzustellen.  Ein
Auskunftsersuchen kann jedoch von der ersuchten Behdrde
abgelehnt werden, wenn

3.1.4.1  das Ersuchen von der ersuchten Behérde verlangen
wurde, in einer Weise zu handeln, die die Gesetze des
Staates der ersuchten Behérde verletzen wurde;

3.1.4.2 - das Ersuchen nicht gemaR den Bestimmungen dieser
Vereinbarung gestellt wurde; oder

3.1.4.3 Grinde 6ffentlichen Interesses vorliegen.

Wenn ein Auskunftsersuchen abgelehnt oder Einspruch dagegen erhoben

wird oder wenn aufgrund der Gesetze des Staates der ersuchten Behérde

keine Unterstutzung gewahrt werden kann, nennt die ersuchte Behérde die

Grande, warum keine Unterstiitzung gewéhrt wird und fahrt Konsultationen
geman Artikel 3.7 durch.

Umfang der Unterstiitzung

3.2.1

Die Behérden gewdhren sich im Rahmen dieser Vereinbarung
weitestmdgliche gegenseitige Unterstltzung in dem ‘Umfang, wie es
die Gesetze Deutschlands und der Vereinigten Staaten erlauben.
Die Unterstitzung wird gewahrt zur ErIeichtérung der
Marktiberwachung, einschlieBlich der Markt- und Finanzaufsicht,
der Gewahrung von Zulassungen, Genehmigungen, Befreiungen



ea

3.2.2

3.2.3
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oder Ausnahhen fur die FUhrung von Terminkontraktunternehmen
und Stellen zur Abwicklung von Terminkontrakten, der Prifung von
Terminkontraktunternehmen und Stellen zur Abwicklung von
Terminkontrakten sowie der Durchfthrung von Untersuchungen,
Prozessen oder der Strafverfolgung bei Aktivitétén, die
méglicherweise gegen die in ihrem jeweiligen Zustandigkeitsbereich
anwendbaren Gesetze oder Vorschriften Gber Termingeschéfte
verstoflen. Diese Untersttzung wird gewéhrt ungeachtet dessen, ob
die Art des in dem Unterstﬂtiungsersuchen beschriebenen
Verhaltens einen VerstoR gegen die im Zustandigkeitsbereich der
ersuchten Behoérde anwendbaren Gesetze bder Vorschriften Uber
Termingeschéfte darstellen wirde.

Die geman dieser Vereinbarung gewéhrte Unterstitzung beinhaltet
unter anderem:

3.22.1 die Gewdhrung des Zugangs zu in den Akten der
ersuchten Behérde enthaltenen Informationen;

3222 die Einholung von Auskinften von Personen;

3.2.2.3 die Einholung von Informationen und Beschaffung von
Unterlagen von Personen; sowie

3.22.4 die Durchfahrung von Prufungen von Terminkontrakten,
Terminkontraktunternehmen und Stellen zur Abwicklung
von Terminkontrakten. |

Die Behdrden erkennen an, daR sie méglicherweise nicht in allen

Fallen rechtlich befugt sind, die in Artikel 3.2 genannte Unterstiitzung
oder die dort genannten Informationen zu liefern. In einem derartigen
Fall bemthen sich die Behdrden in angemessener Weise, Hilfe von
denjenigen anderen Regierungsstellen zu erhalten, die in der Lage
sind, die in Artikel 3.2 beschriebene Unterstltzung und die dort
besbhriebenen Informationen zu gewéhren.



3.3 UNTERSTUTZUNGSERSUCHEN

3.3.1

3.3.2

3.3.3

Unterstitzungsersuchen werden schriftlich an die in Anhang A

genannte Kontaktperson der ersuchten Behérde gerichtet.

Ein Unterstutzungsersuchen enthalt:

- 3321

3.3.2.2

3323

3.3.24

3.3.25

einé allgemeine Beschreibung sowohl des Gegenstandes
des Ersuchens als auch des Zweckes, zu dem um
Unterstttzung oder Informationen ersucht wird;

eine allgemeine Beschreibung der von der ersuchenden
Behérde erbetenen Unterstatzung, Unterlagen,
Informationen oder Auskaniten; |

alle Informationen, Uber die die ersuchende Behérde
verfugt und die der ersuchten Behorde bei der
Identifizierung von Personen, von denen angenommen
wird, daf} sie im Besitz der gewunschten Information oder -
Unterlagen sind, oder Stellen, von denen soliche
Informationen erlangt werden k&nnen, von Nutzen sein
kénnten;

die Gesetze oder Vorschriften Gber Termingeschéfte, die
den Gegenstand des Ersuchens betreffen, sowie

den Zeitraum, innerhalb dessen eine Antwort gewiinscht
wird.

In dringenden Fa&llen kdnnen Unterstitzungsersuchen und deren

Beantwortung in verkirzten Verfahren durchgefihrt und mittels

anderer Kommunikationsmittel als dem Briefwechsel Ubermittelt

werden, vorausgesetzt, daR solche Mitteilungen schriftlich bestatigt

werden.



3.4

AUSFUHRUNG DER UNTERSTUTZUNGSERSUCHEN

3.4.1

3.4.2

- 3.43

3.4.4

3.4.5

Informationeh, die in den Akten der ersuchten Behdrde vorhanden
sind, werden auf Ersuchen der ersuchenden Behdrde Ubermittelt.

Auf Ersuchen verlangt die ersuchte Behérde Auskunfte von
Personen, die direkt oder indirekt an den Handlungen beteiligt sind,
die Gegenstand des Unterstutzungsersuchens sind, oder uber

_Informationen  verfigen, die zur Ausfuhrung des Ersuchens

beitragen kdnnten. Die ersuchte Behorde fertigt eine Niederschrift
von allen Auskinften an, die sie auf Anfrage der ersuchenden

' Behérde einholt.

Die Einholung von nach MaRgabe dieser Vereinbarung
angeforderten'Informationen und die Beschaffung von auf diese
Weise angeforderten Unterlagen werden gemaR der im
Zustandigkeitsbereich der ersuchten Behérde anwendbaren -
Verfahrensweise und durch von ihr benannte Personen
durchgefthrt, sofem zwischen den Behdérden nicht anderweitig
vereinbart.

Unbeschadet des Artikels 3.4.3 hat jede Person, die aufgrund eines
Ersuchens nach MaRlgabe dieser Vereinbarung Auskinfte gibt, das
Recht auf Rechtsbeistand.

Unbeschadet anderer Bestimmungen dieser Vereinbarung werden
jeder Person, die aufgrund eines Ersuchens nach Mal3gabe dieser
Vereinbarung Ausklnfte gibt oder Informationen oder Dokumente
zur Verfugung stellt, alle im Zusténdigkeitsbereich der ersuchten

- Behotrde geltenden Rechte und Sonderrechte géwéhrt. Das

Geltendmachen von Rechten und Sonderrechten, die sich
ausschliellich aus den im Zustandigkeitsbereich der ersuchenden
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Behérde anwendbaren Gesetzen ergeben, unterliegt der Prifung
durch die Gerichte in diesem Zusténdigkeitsbereich.

Auf Ersuchen fahrt die ersuchte Behérde eine Prufung ngher
bezeichneter Bluicher, Aufzeichnungen, Terminkontraktuntemehmen

oder Stellen zur Abwicklung von Terminkontrakten durch.

ZULASSIGE VERWENDUNG VON INFORMATIONEN

3.5.1

Die ersuchende Behorde darf nicht-Sffentliche Informationen, die sie

aufgrund eines Unterstitzungsersuchens nach MaBgabe' dieser

Vereinbarung erhalten hat, nur verwenden far

3.5.1.1

3.5.1.2

den in dem Unterstitzungsersuchen genannten Zweck,
um die Einhaltung oder Durchsetzung der im
Zustandigkeitsbereich der ersuchenden  Behdrde
anwendbaren  Gesetze oder Vorschriften  Uber
Termingeschéfte sicherzustellen, einschlieflich der in

. -dem Ersuchen aufgefihrten Rechtsvorschriften und der

damit in Zusammenhang stehenden Bestimmungen, und
zu einem Zweck innerhalb der im aligemeinen Rahmen
des Ersuchens angegebenen Verwendung, insbesondere
der Durchfihrung eines gerichtlicher Verfahrens, der
Durchfihrung von Markt- und Finanzaufsicht, der
Unterstitzung einer  Strafverfolgung oder der
Durchfuhrung von damit im Zusammenhang stehenden
Untersuchungen.

3.5.2 Beabsichtigt die ersuchende Behérde die nicht-6ffentlichen
Informationen zu anderen als den in Artikel 3.5 genannten Zwecken

zu verwenden, teilt sie zuvor der ersuchten Behorde die

beabsichtigte Verwendung mit und gibt der ersuchten Beh&rde

Gelegenheit, einer solchen Verwendung zu widersprechen. Falis die
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ersuchte Béhﬁrde der beabsichtigien Verwendung widerspricht,
konsultieren sich die Behérden gemal den Bestimmungen in Artikel
3.7, um die Grinde fur den Widerspruch zu diskutieren, sowie die
Umsténde, unter welchen die beabsichtigte Verwendung andernfalls
gestattet werden kénnte.

3.6 VERTRAULICHKEIT

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Jede Behtrde behandelt,”soweit gesetzlich zulassig, nach Ma3gabe
dieser Vereinbarung an sie gerichtete Ersuchen, deren Inhalt und
alle anderen Angelegenheiten, die sich wahrend der Gultigkeit
dieser Vereinbarung ergeben, vertraulich. |

Die ersuchende Behtrde legt nicht offen alle nicht-6ffentlichen
Informationen, die sie nach Maf3gabe dieser Vereinbarung erhalten
hat, auBer im Rahmen eines rechtlich durchsetzbaren Verlangens
oder im Rahmen der Unterstitzung einer auslandischen Behdérde, -
die fur Terminkontrakte zustandig ist und welche der ersuchten
Behérde eine Vertraulichkeitserkldrung VOrgeIegt hat, oder im
Zusammenhang mit einer Klage oder einem Verfahren, welche bzw.
welches nach den im Zustandigkeitsbereich der ersuchenden
Behérde anwendbaren Gesetzen angestrengt wurde und bei dem
die ersuchende Behdrde oder ihre Regierung oder eine ihrer
Gebietskérperschaften als Partei beteiligt ist.

Soweit moglich, setzt die ersuchende Behérde die ersuchte Behdrde
von jedem rechtlich durchsetzbaren Verlangen nach nicht-
offentlichen ' Informationen, die gemaR dieser Vereinbarung zur
Verfugung gestellt wurden, in Kenntnis, bevor sie einem solchen
Verlangen nachkommt und macht alle ihr moglicherweise zur
Verfugung stehenden einschldgigen rechtlichen Ausnéhmen oder
Sonderrechte hinsichtlich dieser Informationen geltend.
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3.6.4
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Soweit geéetzlich gestattet konnen die Behoérden durch

wechselseitige Vereinbarung Ausnahmen von den in Artikeln 3.6.1

und 3.6.2 geregelten Grundsétzen vorsehen.

_KONSULTATIONEN ZUR GEGENSEITIGEN UNTERSTUTZUNG UND DEM AUSTAUSCH

VON INFORMATIONEN

3.7.1

3.7.2

373

Die Behérden konsultieren sich -gegenseitig bezlglich dieser
Vereinbarung zur Verbesserung ihrer Anwendung und Klérung aller
mdglicherweise auftretenden Fragen. Die Behdrden konsultieren
sich insbesondere auf Verlangen, wenn

3.7.1.1 eine Meinungsverschiedenheit iber die Bedeutung eines
in dieser Vereinbarung verwendeten Begriffes auftritt;

3.71.2 eine Behdrde ein von der anderen Behdrde nach
Maflgabe dieser Vereinbarung an sie gerichtetes
Ersuchen oder einen von ihr unterbreiteten Vorschlag
ablehnt oder Einwande dagegen vorbringt, oder

3.71.3 eine Verénderung der Markt- oder
Geschéftsgegebenheiten oder Gesetzgebung hinsichtlich
der in Artikel 1.9 genannten Angelegenheiten oder wenn -
sonstige Umsténde eine Anderung oder vaeiterung
dieser Vereinbarung erforderlich oder angemessen
erscheinen Igssen, damit sie ihnrem Zweck gerecht wird.

Die Behérden kdénnen di_ejenigen Maflnahmen vereinbaren, die zur
Erleichterung der Durchflhrung dieser Vereinbarung erforderlich
sind. '

Samtliche Bestimmungen dieser Vereinbarung k&nnen in
gegenseitigem Einvernehmen geandert oder gelockert werden, oder

es kann auf sie verzichtet werden. .
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3.8 UNTERSTUTZUNG OHN'E VORHERIGES ERSUCHEN

Soweit im Rahmen der Gesetze und Vorschriften ihres jeweiligen
- Zusténdigkeitsbereiches moglich, bemuht sich jede Behdrde in angemessener
Weise, der anderen Behdrde alle Informationen zur Verfugung zu stellen, die ihr zur
Kenntnis gelangen und AnlaR zu dem Verdacht auf einen VerstoR oder zu
erwartenden Versto3 gegen die im Zustandigkeitsbereich der anderen Behdrde
anwendbaren Gesetze oder Vorschriften geben.

Artikel 4:  SCHLUSSBESTIMMUNGEN

4.1 ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

Die Zusammenarbeit gemaR dieser Vereinbarung beginnt mit dem Datum der
Unterzeichnung durch die Behérden. |

4.2: BEENDIGUNG

Die Zusammenarbeit und Unterstlitzung gemaR dieser Vereinbarung wird bis zum
Ablauf einer Frist von 30 Tagen, nachdem eine der beiden Behérden die andere
schriftlich von ihrer Absicht in Kenntnis gesetzt hat, die Zusammenarbeit und
Unterstitzung zu beenden, fortgesetzt. Macht eine der beiden Behdrden eine solche
Mitteilung, so bleibt die Zusammenarbeit und Unterstitzung nach MaRgabe dieser
Vereinbarung fur alle vor dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Mitteilung
gestellten Ersuchen bis zum Abschlu der Angelegenheit, in der Unterstitzung
angefordert wurde, durch die ersuchende Behorde in Kraft.

UNTERZEICHNET in Washington, D.C., am 17. Oktober 1997.

FORDAS FOR DIE UNITED STATES -
BUNDESAUFSICHTSAMT FUR CoMMODITY FUTURES
DEN WERTPAPIERHANDEL TRADING COMMISSION:

Ao

Brooksley Born
Vorsitzende(r)
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ANHANG A

KONTAKTPERSONEN

Bundesaufsichtsamt flir den Wertpapierhandel
Nibelungenplatz 3

60318 Frankfurt am Main

Deutschland

Far alle Informationen
Leiter des Referats fur Internationale Zusammenarbeit

Tel.: 011-49-69-959-52-128
Fax: 011-49-69-959-52-299

United States Commodity Futures Trading Commission
Three Lafayette Centre

1155 21st Street. NW

Washington, D.C. 20581

USA

Fur Informationen zu Untersuchungen und Durchsetzung:
Director, Division Enforcement
Chief Counsel, Division Enforcement

Tel.: (202) 418-5320
Fax  (202)418-5523

Far Informationen bezuglich Aufsicht:
Director, Division of Trading and Markets
Tel: (202) 418-5430

Fax: (202) 418-5536

Far Informationen bezlglich Marktaufsicht:
Director, Division of Economic Analysis
Tel: (202) 418-5260

Fax:  (202) 418-5527



